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Rating Action & Rationale

EthiFinance Ratings sube la calificacién de Bankinter, pasando de “A-" a “A”, manteniendo la tendencia Estable.

La subida de la calificacién se basa en la subida de la calificacién del Reino de Espaiia de “A-” a “A” con tendencia
Estable por parte de EthiFinance Ratings en julio de 2024. Aunque en el analisis anterior el perfil de riesgo de
Bankinter se correspondia con una “A”, la calificacién estaba limitada a “A-" debido a la calificacién soberana pasada
(A-/Estable) ya que Bankinter desarrolla su actividad principalmente en Espafia. La calificacién también considera el
incremento sostenido de la rentabilidad, alcanzando niveles elevados segtin nuestra metodologia, con una mejora de
la ROE y del beneficio antes de deterioros sobre el activo en 2024. Asimismo, Bankinter mantuvo la alta eficiencia, la
buena calidad del activo, la sélida solvencia y la robusta liquidez en 2024. No obstante, la calificacién esta constrefiida
por su tamafio y cuota de mercado en comparacién con las principales entidades bancarias espafiolas, si bien esta
creciendo progresivamente. Ademas, su exposicién geogréfica esta concentrada en el mercado nacional.

Resumen Ejecutivo

Bankinter, S.A. (en adelante, Bankinter o el Banco) es el quinto banco del sistema financiero espafiol por tamafio.
Bankinter desarrolla su actividad principalmente en Espafia bajo diversos segmentos, que incluyen Banca Comercial y
Privada, Banca de Empresas y Consumo. Ademas, opera en Portugal, Irlanda -a través de Avant Money- y Luxemburgo.
En 2025, Bankinter ha consolidado su marca internacionalmente a través de la fusién por absorcién de EVO Banco y la
transformacién de Avant Money en sucursal bancaria en Irlanda.

Fundamentos

e Sélida posicidn de solvencia con la ratio CET1 FL en el 12,41% en 2024, un ascenso de 11 pb frente al 12,3% en
2023, rebasando ampliamente el minimo exigido del 8,01%, aunque ligeramente por debajo de la media
sectorial del 12,76% de la banca espafiola a junio de 2024 segtn la EBA. La ratio de capital total FL se ubicé en
el 16,27% en 2024, frente a 16,09% en el 2023.

e Robusta liquidez con la ratio de cobertura de liquidez (LCR) en el 188% en 2024 (2023: 206%) vy la ratio de
financiacién estable neta (NSFR) en el 143% en 2024 (2023: 141%), ambas notablemente por encima del
requisito regulatorio del 100%.

* Morosidad reducida y estable con una ratio de riesgos dudosos del 2,1% en 2024, igual que en 2023y 2022,
situdndose por debajo del 2,8% promedio para la banca espafiola a junio de 2024 segtn la EBA. La cobertura de
los riesgos dudosos es adecuada, con una ratio de cobertura del 68,8% en 2024 (2023: 64,7%). El riesgo en
vigilancia especial se redujo un 4% a lo largo de 2024, lo que redujo la ratio de fase 2 del 3,2% al 2,9%.

o Elevada concentracion geogréfica en Espafia (76% del margen bruto en 2024), a pesar del intento de
diversificacién con los negocios en Portugal (10%) e Irlanda (3%).

e Aumento sostenido de la rentabilidad con una ROA y ROE del 0,81%y 17,02% en 2024 (2023: 0,77% y 16,52%;
2022:0,52%y 11,48%), impulsado por el incremento del margen de intereses (+3%) debido al crecimiento de
la cartera crediticia, acompafiado de un fuerte ascenso de las comisiones netas (+15%), especialmente en
gestién de activos (+21%), valores (+12%) y cobros y pagos (+7%).

e Desaceleracion del crecimiento del margen de intereses e impulso de las comisiones netas. El margen de
intereses representd el 76% de los ingresos core en 2024 (2023: 78%), moderando su crecimiento por la
contraccién del margen de la clientela, aunque se vio favorecido por el mayor volumen de crédito. En cambio,
las comisiones netas ganaron peso, contribuyendo el 24% (2023: 22%), impulsadas por fuertes captaciones en
gestién de activos y un mayor dinamismo en cobros y pagos.

e Mejora de la eficiencia, alcanzando una ratio de coste-ingreso del 36,3% en 2024 (2023: 37,3%; 2022: 44,1%)
impulsada por el ascenso de los ingresos. Esta ratio se ubica por debajo del 43% promedio para la banca
espafiola a junio de 2024 segtn la EBA.
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Principales Magnitudes

Pn'ncipales magnitudes y ratios de Bankinter Anual

Miles de € 2021 2022 2023 2024
RESULTADOS

Margen de intermediacion 1.275.278 1.536.722 2.213.500 2.278.408
Comisiones netas 503.459 506.092 624.292 717.067
Beneficio bruto 1.855.327 2.084.302 2.660.543 2.901.478
Beneficio de explotacion 1.002.123 1.166.264 1.667.165 1.847 755
Beneficio neto 1.333.108 560.203 844787 952.971
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

ROA 0,43% 0,52% 0,77% 0.81%
ROE 8,91% 11,48% 16,52% 17,02%
Ratio de eficiencia 45,99% 44 05% 37,34% 36,32%
SOLVENCIA Y CALIDAD DEL ACTIVO

Equity/Total assets 491% 4 56% 471% 4.82%
CET1 ratio 12,05% 11,86% 12,30% 12,41%
NPL ratio 2,24% 2,10% 2,11% 2,11%
NPL coverage ratio 53,56% 66,34% 64,69% 68,84%
FINANCIACION Y LIQUIDEZ

Loan to Deposits 92 17% 97,25% 94,30% 94,70%
Liquidity Coverage Ratio 228,60% 193,50% 206,28% 188,38%
MNet Stable Funding Ratio 151,00% 139 72% 141,03% 142 70%

Fuente: EthiFinance Ratings & Bankinter

Tendencia

La tendencia Estable de la calificacidn se basa en un robusto perfil financiero caracterizado por una calidad del crédito
alta, una solvencia sélida, y una liquidez robusta. Debido a la elevada exposicidn de la actividad en Espafia, una mejora
en el perfil de riesgo del banco no provocarfa un aumento de la calificacién, ya que estarfa limitada a la calificacién del
Reino de Espafa (A / Estable).

Analisis de Sensibilidad

Factores que pudiesen (individual o colectivamente) impactar en el rating:
Factores positivos

La calificacién podria subir por un aumento del tamafio, la ganancia de cuota y una mayor diversificacién geogréafica.
Ademads, podria subir por un aumento de la rentabilidad con una ROA superior al 1%, un incremento de la solvencia
con una ratio CET1 por encima del 13% y una mejora de la calidad del crédito con una ratio de morosidad inferior al
1,6%. La subida de la calificacién de Bankinter tendria que estar acompafiada necesariamente de una subida de la
calificacién soberana del Reino de Espafia a A+/Estable.

Factores negativos

La calificacién podria bajar por una reduccién de la rentabilidad con una ROA inferior al 0,55%, una disminucién de la
solvencia con una ratio CET1 por debajo del 12% y un deterioro de la calidad del crédito con una ratio de morosidad
superior al 3%. Una bajada de la calificacién soberana del Reino de Espafia también provocaria una bajada de la
calificacién de Bankinter en el mismo nivel.
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Perfil de Negocio

Modelo de Negocio

Bankinter es el quinto banco del sistema financiero espafiol por tamafio, con un activo total de €122 mil millones al
cierre de 2024. Se constituyé en 1965 como un banco industrial y salié a cotizar a la Bolsa de Madrid en 1972 como un
banco comercial.

Bankinter organiza su actividad en seis &reas de negocio: Espafia, Portugal, Avantmoney, EVO, Mercado de Capitales y
Centro Corporativo. El &rea de negocio principal es Espafia, que esta dividida en tres segmentos: Banca Comercial y
Privada, Banca de Empresas y Grupo Consumo. Banca Comercial y Privada integra las lineas de Banca Particulares,
Banca Personal para individuos con un patrimonio de entre 75.000 y 1 millén de euros, y Banca Privada, que se
especializa en el asesoramiento y gestién de patrimonios superiores a 1 millén de euros. Banca de Empresas ofrece
servicios a pequefias, medianas y grandes empresas. EL Grupo Consumo recoge el negocio de tarjetas de créditoy
préstamos al consumo.

Bankinter opera en Portugal con los negocios de Banca de Particulares, Banca Privada y Banca Corporativa, que fueron
adquiridos a Barclays en abril de 2016.

En Irlanda, Bankinter opera a través de Avant Money con el negocio de consumo e hipotecas adquirido en 2019. En
2025, Avant Money se ha fusionado con Bankinter y, desde abril, opera bajo la forma juridica de sucursal con el nombre
de Bankinter Irlanda. Esta transformacién marca la entrada de Bankinter en el negocio de depésitos en Irlanda a partir
del segundo semestre de 2025.

EVO Banco, también adquirido en 2019, se ha fusionado por absorcién con Bankinter, desapareciendo como entidad de
crédito, si bien continuara operando como una marca comercial dentro de Bankinter hasta que se complete su
integracién tecnolégica en julio. Como consecuencia de esta fusién, Bankinter asume todos los contratos de EVO con
sus clientes. Estas operaciones reflejan la estrategia del Grupo de consolidar su marca en todas las geografias en las
que opera.

En 2024, Espafia contribuyd el 76% al margen bruto -excluyendo el centro corporativo- (2023: 77%), Portugal un 10%
(10%), Avant Money un 3% (3%), EVO un 2% (2%), y Mercado de Capitales un 9% (8%). Dentro de Espafia, Banca
Comercial y Privada lideré con un 43% (37%), sequida por Banca de Empresas con un 41% (44%) y Consumo con un
11% (11%). EthiFinance Ratings considera que el posicionamiento de Bankinter sigue limitado por su menor tamafio
relativo y cuota de mercado frente a los principales grupos bancarios del pafs, aunque el banco ha mostrado una
trayectoria de crecimiento sostenido.

llustracion 1: Contribucion al margen bruto en Espaia por segmento

11%

e Banca Comercial y Privada

= Banca de Empresas

Grupo Consumo

Fuente: EthiFinance Ratings & Bankinter

Perfil Financiero

Resultados y rentabilidad

El margen de intereses se situé en €2.278 millones en 2024, incrementandose un 3% frente a €2.214 millones en 2023
debido al crecimiento de la cartera crediticia, mostrando resistencia ante el impacto de la bajada de tipos. El tipo del
BCE baj6 desde el 4,5% en septiembre de 2023 hasta el 3,15% en diciembre de 2024. En 2025, continué descendiendo
hasta llegar al 2,4% en abril. El crédito a la clientela totalizd €77.060 millones en 2024, registrando un aumento del
4% interanual. El diferencial de la clientela se estreché ligeramente, pasando del 3% en 2023 al 2,91% en 2024, a
causa del fuerte ascenso del coste de los depésitos del 0,89% al 1,42% (+53 pb), que excedi6 el incremento del
rendimiento del crédito del 3,89% al 4,32% (+43 pb). En consecuencia, el crecimiento del margen de intereses se
ralentizé significativamente, en comparacién con un incremento del 44% en 2023.

Las comisiones netas totalizaron €717 millones en 2024, aumentando un 15% frente a €624 millones un afio antes.
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Bankinter cobra comisiones por gestién y correduria (52%), transaccionales (41%) y seguros (7%). El ascenso en 2024
se debi6 principalmente a la gesti6n de activos (+21%), valores (+12%) y cobros y pagos (+7%). El crecimiento en los
fondos de inversién, tanto propios (+24%) como de terceros (+23%), situ6 a Bankinter Gestién de Activos entre las tres
gestoras del mercado espafiol con mayores captaciones netas en 2024. Las comisiones netas representaron el 24% de
los ingresos core (margen de intereses y comisiones netas), frente al 22% en 2023.

El margen bruto concluyé 2024 en €2.901 millones, un 9% por encima del afio anterior, impulsado tanto por las
comisiones netas como por el margen de intereses.

Los gastos operativos aumentaron un 6% interanual hasta €1.054 millones en 2024 por un incremento de los gastos
de personal (+7%) y de los gastos administrativos (+5%). Se invirti6 en transformaci6n digital con el fin de mejorar la
productividad. EthiFinance Ratings considera que la eficiencia de Bankinter es muy elevada, con una ratio coste-
ingreso del 36% en 2024 (2023: 37%), impulsada por el ascenso de los ingresos. Esta ratio se ubica por debajo del
43% promedio para la banca espafiola a junio de 2024 segun la EBA.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros se elevaron un 6% hasta €359 millones en 2024, frente a €338
millones en 2023. El coste del riesgo permanecié en torno al 0,4%.

Bankinter obtuvo un beneficio neto de €953 millones en 2024, creciendo un 13% frente a €845 millones un afio antes
debido al fuerte aumento de las comisiones netas y al ligero ascenso del margen de intermediacién.

Los indicadores de rentabilidad mejoraron. La ROA ascendi6 desde el 0,77% hasta el 0,81%, inferior al 0,91%
promedio para la banca espafiola a junio de 2024 segtn el BDE. Por su parte, la ROE pasé del 16,5% al 17%,
superando el 14,2% promedio para el sector. EthiFinance Ratings considera que Bankinter logra una rentabilidad
elevada, especialmente si se mide sobre los recursos propios.

Calidad de activos y morosidad

Los principales componentes del activo, al cierre de 2024, inclufan el crédito a la clientela (63%), el efectivo (13%) y
los valores representativos de deuda (12%).

El crédito a la clientela totalizé €77 mil millones en 2024, registrando un aumento del 4% interanual. Las hipotecas
representan alrededor del 40% y la financiacién para empresas -principalmente pymes, seguidas por grandes
empresas- alrededor del 45%.

En Espana, el crédito crecid un 2,4% interanual hasta €66 mil millones en 2024, con €33 mil millones en banca
comercial (+3%) y €31 mil millones en banca de empresas (+7%). La ratio de morosidad permanecié en el 2,4%. En
Portugal, el crédito alcanzé €10 mil millones con una ratio de morosidad del 1,3% y, en Irlanda, se situé en €3,8 mil
millones con una ratio de morosidad del 0,3%.

EthiFinance Ratings considera que Bankinter gestiona adecuadamente el riesgo de crédito, registrando una baja ratio
de morosidad del 2,1% en 2024, igual que en 2023 y 2022. Esta ratio se encuentra por debajo del 2,8% promedio para
la banca espafiola a junio de 2024 segtn la EBA. Ademas, Bankinter cubre adecuadamente los riesgos dudosos, con
una ratio de cobertura de la morosidad del 68,8% en 2024, frente al 64,7% en 2023. La Agencia valora la capacidad de
Bankinter para mantener una morosidad baja e inferior al promedio del sector en un entorno de subidas de tipos.
Ahora, la bajada de tipos contribuird a aliviar el esfuerzo financiero de hogares y empresas. El riesgo en vigilancia
especial se redujo un 4% a lo largo de 2024, lo que redujo la ratio de fase 2 del 3,2% al 2,9%.

La cartera de valores de deuda ascendi6 a €14 mil millones en 2024, frente a €11 mil millones un afio antes, con una
exposicién importante al riesgo soberano de Espaiia.

Financiacién

La estructura de financiacién, al cierre de 2024, estaba compuesta principalmente por depésitos de la clientela, que
totalizaron €86 mil millones (80%). Los depésitos del sector privado ascendieron a €82 mil millones e incluian
depésitos a la vista (70%) y depésitos a plazo (30%). Los depésitos de entidades de crédito, que correspondian
fundamentalmente a la cesién temporal de activos, ascendieron a €13 mil millones (12%). En 2024, vencieron
definitivamente las lineas de la tercera serie de operaciones de financiacién a plazo mas largo con objetivo especifico
(TLTRO 111) del BCE.

Los valores de deuda emitidos se situaron en €9 mil millones (8%). Bankinter mantiene diversos programas e
instrumentos de financiacién, tanto en el mercado espafiol como en los mercados internacionales, para emitir valores
tanto a corto plazo (pagarés, Euro Commercial Paper) como a largo plazo (bonos, obligaciones y notas, cédulas
hipotecarias).

Esta estructura de financiacion se encuentra en linea con el sector bancario. EthiFinance valora esta estructura
equilibrada y estable, principalmente compuesta por depésitos de la clientela, complementada con acceso
diversificado a los mercados mayoristas a través de distintos instrumentos de deuda.
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Solvencia

En cuanto a la adecuacién del capital, la ratio CET1 fully loaded finalizé 2024 en el 12,41%, un ascenso de 11 pb frente
al 12,3% registrado en 2023. La ratio CET1 se ubicé holgadamente por encima del nivel minimo exigido por el BCE del
8,01%, aunque ligeramente por debajo de la media sectorial del 12,76% a junio de 2024 seguin la EBA. La ratio de
capital total fully loaded se ubicé en el 16,27% en 2024 (2023: 16,09%).

EthiFinance Ratings valora la solidez de la posicién de solvencia de Bankinter, que obtuvo la mejor calificacion de la
banca espariola en las pruebas de esfuerzo de la EBApara las principales entidades financieras europeas. Bankinter se
situé como el banco espafiol con menor impacto en su solvencia en un escenario adverso entre las nueve entidades
analizadas, y el quinto con menor impacto entre los setenta bancos europeos participantes.

llustracion 2: Adecuacion de capital
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Fuente: EthiFinance Ratings & Bankinter

Liquidez

EthiFinance Ratings considera que Bankinter mantiene una posicién de liquidez muy confortable. La ratio de cobertura
de liquidez (LCR) se situ6 en el 188% en 2024, frente al 206% en 2023. La ratio de financiaci6n estable neta (NSFR) se
ubicé en el 1423% en 2024, frente al 141% en 2023. Las ratios requlatorias rebasaron ampliamente el minimo
requerido del 100%, obteniendo la maxima calificacién segtin nuestra metodologia. Por su parte, la ratio de créditos
sobre depésitos cerr6 2024 en el 94,7% (2023: 94,3%).

llustracion 3: Ratios de liquidez
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Fuente: EthiFinance Ratings & Bankinter

Environmental, Social & Governance

Bankinter demuestra un firme compromiso con la sostenibilidad, en linea con las mejores practicas del sector
bancario espafiol. En medioambiente, ha avanzado en la reduccién de su huella de carbono y en el impulso a la
financiacién sostenible. En lo social, promueve la inclusién financiera y el bienestar de sus empleados mediante
politicas de conciliacién y formacién. En gobernanza, destaca por una estructura organizacional sélida, un Consejo de
Administracién mayoritariamente independiente y una gestién de riesgos prudente, que refuerza su credibilidad.
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Scorecard

|Bankinter A |
Data Score Weight Subtotal

MACRO & SECTORIAL ENVIRONMENT 156%

[Sovereign risk 10% |

Sovereign rating

[Sector and regulation 5% |

Corruption perception index

Legal System

Concentration

COMPANY PROFILE 45%

[Business model 12%
Business model

[Positioning 15%
Market share

Asset size

Peer Analysis

[Management and strategy 18%
Govermnance

Management quality

Execution

Market risk

Growth

Brand and reputation

FINANCIAL PROFILE 40%

[Eamings&P rofitability 10% |
ROA

ROE

Cost to income
Pre-lmp. Operating Profit / Avg. Total Asseis
Interest margin/Avg. Total Assets

[Solvency 15%
EquityAotal assets

CET1

Non performing loans/yross loans

NPL/Equity + reserves

Total loan loss reserves/fotal problem loans

Off balance shest itemsftotal assets

[Funding&Liquidity 15%
Loan to deposits

Liguidity Coverage Ralio

Net Stable Funding Ratio
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Estados Financieros

CUENTA DE RESULTADOS

En miles de € 2018 2020 2021 2022 2023 2024
Intereses y rendimientos ssimiladas 1389818 1285748 1448347 1.767.808 2877727 4299788
Intereses y cargas asimiladas 200824 128745 -171.088 220884 1484227 2421.2%0
MARGEN INTERMEDIACION 1.167.882 1.247.000 1275278 1536.722 2.213.500 2278408
Rendimients de instrumentos de capital 10.315 19.032 20811 17.560 15261 15.100
COMISIONES NETA S 478.954 496.760 603.459 606.092 717.067
Resultada de entidades valoradas por =l métoda de participacién 20,801 28.758 32288 26.800 24584
Resutados de operacicnes finsncierss y diferenciss de cambio 68 592 49.099 74299 7072 3898
Otros productos/cargas de explotacian -104 538 -131.817 -151.888 -183.864 -182 859
RESULTADO ORDINARIO 1845454 1709040 1855327 2084302 20660543 2901478
Gasos de personal 481811 448,885 472,788 505853 534514
Gastos de adminktacén y amartizacién 24:989 232183 -280.418 409178 452909
RESULTADO DE EXPLOTACION 842.674 880.182 1.002123  1.166.264 1.847.755
Férdidss por deterioro de acfivos -137 885 -425 998 -283 237 -359.121
Dotscicn 8 provisiones -143 881 -204 768 -182.835 -107.017 -83.107
Ofrss gananciss /pérdidss 46135 -18.581 15242 -21.192 -20.472 40823
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 606.983 230.539 535.709 785.087 1.228.840  1.359.898
Impues o sabre beneficios 158,084 58.412 128278 224834 234082 408727
RESULTADO POR OPERACIONESCONTINUADAS 448.919 174.126 397432 560.202 844.787 952.971
RESULTADO POR OFERACIONES INTERRUMFPIDAS 101 748 142 8597 935 875

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 550.667 317.123 1.333.108 560.203 844.787 952.971
BALANCE DE SITUACION

En miles de £ 2018 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVO

Efective, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 6.407 046 15044 317 22.373.090 13.351. 17 13 859 595 15417808
Activos financieros mantenidos para negociar 3.848 150 2158 742 4038 256 4055770 4505254 3.372005
Activos financieros no destinades anegociacién valorados obligatoriamente a VR 130,303 113 555 131318 161397 178.110 281391
con cambios en PyG

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 5.340.159 2629.598 2751517 2.810.920 1.232.595 918.429
Activos acoste amortizado 65670760 72861812 76285 363 84 862 782 90 836.049 99.383287

‘alores representstives de deuds 4850380 757X 7.595.957 9.352.613  10.577.98%  14.226.413
Fréstamos  anticioos S0520.400 65282452  65.689.378  75.510.183  30.258.080  $5.158.869
Entidades de crédite 1848.824  2122.481 2.407.209 2768525 £.089.028 2.088.529
Clientels 53170768 62180.021 £6.282067 T1.751.598  T74.198.02¢  77.080.228
Derivados-contabilidad de coberturas 309.557 406.578 216.201 479,957 475.612 524,645
Inversiones en negocios conjuntosy asociadas 140.875 109.526 169.971 178.203 235.439 244,605
Activos tangibles 600.654 455.070 450.436 447.853 426.763 446.639
Activos intangible s 391.936 258.075 269.685 278.940 302.018 320,445
Activos por impuestos y resto de activos £99.988 500.411 792.089 616.999 T76.168 898.045
Activos no corrientes y grupos enagnables de elementos que se han clasfficado come 192917 1708.400 106184 262.004 183,078 164522

mantenidos parala venta
TOTAL ACTIVO

83732345 96252093 107584 108 107 507.032 113.011.641 121.971.823

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasives financieres mantenides para negociar 2.823.848 1.382.300 3.696.496 3.347.198 3.895.791 3.419.667
Pasivos financieres a coste amortizado 73970771 BTAT2.8M4 97.809.974 97.817.081  102.070.062 110.942.549
Depdsitos 84841814 78028 888 87595 844 87 965 731 90 534 931 99 471.397

12885.118 14.120.714 11.899.682 1.222.897
2072820 3028174 3.263.828 10.722.080

Bancos centrales
Entidades de o

Clientela 83071.11 70.772.758 72.802.028 78.888.864
Walores representstivos de deuds emitidos TE38 4132 7823285 7689885 6433093 8548 380
Otros pssivos financieros 1840 742 1820683 2124 488 3418357

Derivados - contabilidad de coberturas 305.418 520.808 272 421.211
Provisiones 382,733 438.511 419.911 376.159
Pasivos porimpuesto y otros pasives 1.449.613 1473.483 528 346 £40.411

TOTAL PASIVO 78932.381 91287.936 102.731.948 102.602.060 107.688.702 116.094.158

PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMON IO NETO

4739 964 4964 157 4852 160 4904 972 5.322 340 5 877665
83732345 96252093 107584 108 107 507.032 113.011.642 121971823
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Sources of information

The credit rating issued in this report is unsolicited. The credit rating is based exclusively on public information, being
the main sources the following:

1. Annual Audit Report.

2. Quarterly Financial Report.

3. Corporate Website.

4. Corporate Governance Report.

5. Prudential Relevance Report.

6. Information published in the Official Bulletins.

The information was thoroughly reviewed to ensure that it is valid and consistent, and is considered satisfactory.
Nevertheless, EthiFinance Ratings assumes no responsibility for the accuracy of the information and the conclusions
drawn from it.

Level of the rated entity participation in the rating process

Unsolicited Credit Rating
With Rated Entity or Related Third Party Participation [NO
With Access to Internal Documents NO
With Access to Management NO

Additional information

e The rating was carried out in accordance with Regulation (EC) N°1060/2009 of the European Parliament and
the Council of 16 September 2009, on credit rating agencies. Principal methodology used in this research are :
o Banks Rating Methodology : https://files.givalio.net/documents/methodologies/CRA 159 V1.Bank
Methodology.pdf
e The rating scale used in this report is available at https://www.ethifinance.com/en/ratings/ratingScale.

e EthiFinance Ratings publishes data on the historical default rates of the rating categories, which are located in
the central statistics repository CEREP, of the European Securities and Markets Authority (ESMA).

e Inaccordance with Article 6 (2), in conjunction with Annex |, section B (4) of the Regulation (EC) No 1060/2009
of the European Parliament and of the Council of 16 September 2009, it is reported that during the last 12
months EthiFinance Ratings has not provided ancillary services to the rated entity or its related third parties.

e Theissued credit rating has been notified to the rated entity, and has not been modified since.

Conditions of Use for this document and its content:

For all types of Ratings that ETHIFINANCE RATINGS, S.L. (the "AGENCY") issues, the User may not, either by themselves or via third parties,
transfer, sublease, sublicense, sell, extract, reuse, or dispose of in any other way the content of this Document to a third party, either for
free or for consideration.

For the purpose of these Conditions of Use, any client who might have subscribed for a product and/or a service that allows him to be
provided with the content of this Document as well as any privileged person who might access the content of this Document via

www.ethifinance.com shall be considered as a User.

Nor may they alter, transform or distort the information provided in any way. In addition, the User will also not be permitted to copy and/or
duplicate the information, nor create files which contain the information of the Document, either in its entirety or partially. The Document
and its source code, regardless of the type, will be considered as the elaboration, creation, or work of the AGENCY and subject to the
protection of intellectual property right reqgulation. For those uses of this Document which are permitted, the User is obliged to not allow
the removal of the copyright of the AGENCY, the date of the Document's issuance, the business name as established by the AGENCY, as well
as the logo, brands and any other distinctive symbol which is representative of the AGENCY and its rights over the Document. The User
agrees to the conditions of Use of this Document and is subject to these provisions since the first time they are provided with this Document
no matter how they are provided with the document. The Document and its content may not be used for any illicit purpose or any purpose
other than those authorised by the AGENCY. The User will inform the AGENCY about any unauthorised use of the Document and/or its
content that may become apparent. The User will be answerable to the AGENCY for itself and its employees and/or any other third party
which has been given or has had access to the Document and/or its content in the case of damages which arise from the breach of
obligations which the User declared to have read, accepted and understood upon receiving the Document, without prejudice to any other
legal actions that the AGENCY may exercise in defence of its lawful rights and interests. The Document is provided on the acceptance that


https://files.qivalio.net/documents/methodologies/CRA_159_V1.Bank_Methodology.pdf
https://www.ethifinance.com/en/ratings/ratingScale
https://www.ethifinance.com

EthifFinance

[Ratings

Financial institutions Rating Unsolicited
A28157360

BANKINTER SA

A28157360 FINANCIAL INSTITUTIONS

the AGENCY is not responsible for the interpretation that the User may make of the information contained. Credit analyses included in the
Document, as well as the ratings and statements, are to be deemed as opinions valid on the date of issuance of the reports and not as
statements of fact or recommendations to purchase, hold or sell any securities or to make any investment decision. The credit ratings and
credit rating prospects issued by the AGENCY are consider to be its own opinion, so it is recommended that the User take it as a limited basis
for any purpose that it intends to use the information for. The analyses do not address the suitability of any value. The AGENCY does not act
as a fiduciary or an investment advisor, so the content of the Document should not be used as a substitute for knowledge, criteria,
judgement or experience of the User, its Management, employees, advisors and/or clients in order to make investment decisions. The
AGENCY will devote every effort to ensure that the information delivered is both accurate and reliable. Nonetheless, as the information is
elaborated based on data supplied by sources which may be beyond the control of the AGENCY, and whose verification and comparison is
not always possible, the AGENCY, its subsidiaries, and its directors, shareholders, employees, analysts and agents will not bare any
responsibility whatsoever (including, without any limitations, loss of revenue or income and opportunity costs, loss of business or
reputational damage or any other costs) for any inaccuracies, mistakes, noncorresponding information, incompleteness or omission of data
and information used in the elaboration of the Document or in relation to any use of its content even should it have been warned of potential
damages. The AGENCY does not make audits nor assume the obligation of verifying independent sources of information upon which the
ratings are elaborated. Information on natural persons that may appear in this document is solely and exclusively relevant to their business
or business activities without reference to the sphere of their private life and should thus be considered. We would like to inform that the
personal data that may appear in this document is treated in accordance with Regulation (EU) 679/2016, on the protection of natural
persons with regard to the processing of personal data and the free movement of such data and other applicable legislation. Those
interested parties who wish to exercise the rights that assist them can find more information in the link: https://www.ethifinance.com/ in the
Privacy Policy page or contact our Data Protection Officer in the mail dpo@ethifinance.com. Therefore the User agrees that information
provided by the AGENCY may be another element to consider when making business decisions, but decisions will not be made based solely
on it; that being the case the AGENCY will not be held responsible for the lack of suitability. In addition, the use of the information before
courts and/or tribunals, public administrations, or any other public body or private third party for any reason shall be solely the User's
responsibility and the AGENCY shall not be held responsible for any liabilities on the grounds of inappropriateness of the information's
contents. Copyright © 2023 ETHIFINANCE RATINGS, S.L. All Rights Reserved. C/ Benjamin Franklin S/N, Edificio Camt, 1° Izquierda, 18100,
Granada, Espafa C/ Veldzquez n°18, 3° derecha, 28001 - Madrid
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